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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar -
31. december 2010 for GlaxoSmithKline Pharma A/S.

Arsrapporten er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Arsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2010 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestrgmme for
2010.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for udviklingen i
selskabets aktiviteter og skonomiske forhold, arets resultat og selskabets finansielle stilling.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Brgndby, den  / 2011

Direktion

Mike Connell

Bestyrelse

Erik van Snippenberg Ole Jensen-Dahm Mike Connell
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Den uafheengige revisors pategning

Til aktionaeren i GlaxoSmithKline Pharma A/S

Vi har revideret arsregnskabet og ledelsesberetningen for GlaxoSmithKline Pharma A/S for regnskabsaret
1. januar 2010 — 31. december 2010. Arsregnskabet omfatter resultatopggrelse, balance,
egenkapitalopggrelse, pengestramsopgarelse, noter og anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet og
ledelsesberetningen afleegges efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar

Ledelsen har ansvaret for at udarbejde og afleegge et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Dette ansvar omfatter udformning, implementering og
opretholdelse af interne kontroller, der er relevante for at udarbejde og aflaegge et arsregnskab, der giver
et retvisende billede uden vaesentlig fejlinformation, uanset om fejlinformationen skyldes besvigelser eller
fejl. Ansvaret omfatter endvidere valg og anvendelse af en hensigtsmeessig regnskabspraksis og udgvelse
af regnskabsmeessige skan, som er rimelige efter omsteendighederne. Ledelsen har endvidere ansvaret
for at udarbejde en ledelsesberetning, der indeholder en retvisende redeggrelse i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

Revisors ansvar og den udfgrte revision

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet og ledelsesberetningen pa grundlag af vores
revision. Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med danske revisionsstandarder. Disse
standarder kraever, at vi lever op til etiske krav samt planlaegger og udfarer revisionen med henblik pa at
opna hgj grad af sikkerhed for, at rsregnskabet og ledelsesberetningen ikke indeholder vaesentlig
fejlinformation.

En revision omfatter handlinger for at opnd revisionsbevis for de belgb og oplysninger, der er anfart i
arsregnskabet og ledelsesberetningen. De valgte handlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder
vurderingen af risikoen for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet og ledelsesberetningen, uanset om
fejlinformationen skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor interne kontroller,
der er relevante for virksomhedens udarbejdelse og afleeggelse af et arsregnskab, der giver et retvisende
billede samt for udarbejdelse af en ledelsesberetning, der indeholder en retvisende redeggarelse, med
henblik pa at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke med det
formal at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter
endvidere stillingtagen til, om den af ledelsen anvendte regnskabspraksis er passende, om de af ledelsen
udgvede regnskabsmaessige skan er rimelige, samt en vurdering af den samlede praesentation af
arsregnskabet og ledelsesberetningen.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2010 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestramme for

regnskabsaret 1. januar 2010 - 31. december 2010 i overensstemmelse med arsregnskabsloven, samt at
ledelsesberetningen indeholder en retvisende redeggrelse i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Hellerup,den / 2011

PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionsaktieselskab

Lars Baungaard Maj-Britt Ngrskov Nannestad
Statsautoriseret revisor Statsautoriseret revisor
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Selskabsoplysninger

Selskabet

Bestyrelse

Direktion

Revision

MW

GlaxoSmithKline Pharma A/S
Nykeer 68

2605 Brgndby

Danmark

Telefon: 36 35 91 00

Telefax: 36 35 91 01

E-mail adresse: info@glaxosmithkline.dk
Hjemmeside: www.glaxosmithkline.dk

CVR-nr.: 27 39 40 19
Regnskabsar: 1. januar — 31. december
Hjemstedskommune: Brgndby

Erik van Snippenberg, formand
Ole Jensen-Dahm
Mike Connell

Mike Connell

PricewaterhouseCoopers
Strandvejen 44
Postboks 2709
2900 Hellerup


http://www.glaxosmithkline.dk/
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Ejerforhold

Selskabet ejes 100% af GlaxoSmithKline Consumer Healthcare A/S, Kgbenhavn S. Dette selskab
udarbejder ikke koncernregnskab.

GlaxoSmithKline Pharma A/S’s regnskab indgar i koncernregnskabet for det ultimative moderselskab
GlaxoSmithKline plc.

Regnskaber for dette selskab kan rekvireres pa denne adresse:

GlaxoSmithKline plc
GSK House

980 Great West Road
Brentford

Middlesex TW8 9GS
United Kingdom
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Hoved- og nggletal

Set over en 5-arig periode kan selskabets udvikling beskrives ved fglgende hoved- og nagletal:

Hovedtal

Resultat
Nettoomseetning

Resultat af ordineer primeer
drift

Resultat far finansielle poster
Resultat af finansielle poster

Arets resultat

Balance
Balancesum

Egenkapital

Pengestrgmme
Pengestrgmme fra:

- driftsaktivitet

- investeringsaktivitet

heraf investering i materielle
og immaterielle aktiver

- finansieringsaktivitet

Arets forskydning i likvider

Medarbejdere

Nggletal

Bruttomargin
Overskudsgrad
Afkastningsgrad
Soliditetsgrad

Forrentning af egenkapitalen
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2010 2009 2008 2007 2006
DKK mio. DKK mio. DKK mio. DKK mio. DKK mio.
515 633 571 519 492
26 68 56 38 37
26 68 63 40 38
0 1 1 2 1
16 49 46 30 25
244 319 274 319 261
148 180 177 162 156
102 32 68 12 14
0 0 1 0 0
0 0 1 0 0
-98 -32 -35 -25 -42
4 0 33 -13 -27
Antal Antal Antal Antal Antal
119 125 145 155 140
% % % % %
28,7 33,5 37,4 37,6 37,8
5,0 10,8 11,1 7,8 7,7
10,5 21,4 23,0 12,7 14,6
60,6 56,5 64,7 50,6 60,0
9,9 27,2 27,0 19,2 15,2

Nggletallene er udarbejdet i overensstemmelse med Den Danske Finansanalytikerforenings anbefalinger

og vejledninger. Der henvises til definitioner i afsnittet om regnskabspraksis.
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Beretning

Selskabets hovedaktivitet

Selskabets hovedaktivitet er salg og markedsfgring af medicinalvarer til det danske marked. Medicinal-
varerne kabes fra koncerndeltagere.

Udvikling i aret

Aret der gik og opfelgning pa sidste ars forventede udvikling

Regnskabsaret 2010 var et vanskeligt ar for selskabet idet omseetningen faldt med DKK 118 mio. eller
18,6% og udgjorde DKK 515 mio. Faldet i omsaetningen skyldes i det vaesentlige en kraftig stigende
parallelimport og en reduktion i leverancerne af Pandemrix mod influenza A (H1N1) til Statens
Seruminstitut. Aftalen med Ministeriet for Sundhed og Forebyggelse om prisloft og prisreduktioner for
laegemidler til sygehuse havde yderligere en negativ effekt pa priser og omseetning. Selskabets resultat
(for skat) udgjorde DKK 26 mio., svarende til en tilbagegang pd DKK 43 mio. i forhold til 2009. Efter
fradrag af skatter pA DKK 10 mio. blev arets resultat p4 DKK 16 mio.

Kapitalberedskabet
Med en egenkapital pA DKK 180 mio. ved indgangen til 2010 valgte selskabet at udbetale DKK 48,6 mio. i
udbytte, der i det vaesentlige svarede til overskuddet efter skat for 2009.

Driften resulterede i en positiv likviditetseffekt p4 DKK 102 mio. Ved udgangen af regnskabsaret havde
selskabet en likviditet pA DKK 4 mio., hertil kommer et anfordringslan (aftaleindskud op til 3 maneder) til et
swsterselskab pa DKK 55 mio. og en ikke udnyttet kreditfacilitet pA DKK 60 mio. Arbejdskapitalen udgjorde
DKK 118 mio. ultimo 2010.

Seerlige risici — driftsrisici og finansielle risici

En veesentlig del af selskabets omseetning indenfor vacciner og critical care foregar igennem EU
licitationer. Disse licitationer er som hovedregel arlige udbud og hovedparten er afgjort inden regn-
skabsarets start med et absolut positivt resultat for 2011.

Selskabets produkter indkgbes og seelges primeert i danske kroner, hvorfor valutakursrisici er minimeret.
Vores treek pa kreditfaciliteterne er udelukkende i danske kroner — renten er variabel, men selskabet har
ikke forventninger om vaesentlige aendringer i renteniveauet.

Den forventede udvikling

Igennem de senere ar har GlaxoSmithKline Pharma A/S tilfgrt markedet en reekke nye innovative
leegemidler til behandling af alvorlige sygdomme. | de sidste par ar er bl.a. markedsfart Volibris mod
forhgjet blodtryk i lungerne, Revolade til patienter med blodplade mangel, Arzerra mod kronisk leukaemi.

Hertil kommer Pandemrix mod influenza A (H1N1).

I de kommende &r vil en reekke nye preeparater blive markedsfart bade til nye og eksisterende
behandlingsomrader.
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Beretning

Laegemiddelomradet er et staerkt reguleret omrade, som vi positivt og aktivt arbejder indenfor. Der er flere
forhold, som har betydning for udviklingen i 2011 og arene frem. Det er kritisk for anvendelsen af vores
innovative laegemidler, at patienterne far tilskud til disse i sygdomsbehandlingen. Manglende tilskud til et
leegemiddel vil veere en afggrende barriere for bade patient og leege i anvendelsen af stoffet. Glaxo-
SmithKline Pharma A/S vil fortsat arbejde aktivt for opnéelse og fastholdelse af tilskud. Vi har et neert
samarbejde med myndighederne omkring registrering og anvendelse af vores laegemidler.

Vi forventer i 2011, at vores hgje aktivitetsniveau og fokusering vil resultere i en fortsat god efterspgrgsel
efter selskabets produkter. Overordnet set forventer vi i 2011 et lille fald i omsaetning og overskud fgr skat,
der i hgj grad er relateret til en stigende parallelimport.

Forskning og udvikling

GlaxoSmithKline har pa koncernniveau i 2010 investeret betydelige belgb i forskning og udvikling i Dan-
mark dels i nye stoffer, der kommer pa markedet indenfor de kommende ar, og dels i allerede markeds-
ferte produkter. Investeringen har udgjort et niveau pad DKK 41 mio. - et belgb, som vi ogsa forventer at
investere fremover. Der vil forekomme store forskydninger i vores belgb til forskning fra ar til ar, idet der er
betydelig forskelle i omkostningerne pa de Kkliniske afpravninger, som vi gennemfgrer pa danske
hospitaler.

Eksternt miljg

Selskabet har ikke selv produktion, men indkgber alle preeparater i en emballage, der er beregnet til det
danske marked. Som led i markedets almindelige returneringsregler modtager selskabet mindre meengder
retur. Denne medicin sendes til destruktion pd Kommunekemi i overensstemmelse med den accepterede
standard for industrien, pA samme made som den medicin, der er i overskud i forbindelse med kliniske
afpravninger pa hospitaler og hos praktiserende lzeger.

Videnressourcer

Det starste aktiv vi har i GlaxoSmithKline Pharma A/S, er vore dygtige, engagerede og kompetente
medarbejdere. Medarbejderne er vores vigtigste ressource lige fra opfindelse af nye stoffer, kliniske test,
markedsfaring og til distribution. Vi vil ogsad i 2011 investere betydelige ressourcer i udviklingen af vores
medarbejdere, der ved udgangen af 2010 udgjorde 118.

Samfundsansvar

Selskabet er omfattet af reglerne om oplysninger med hensyn til samfundsansvar. Der henvises i den
forbindelse til koncernens rapporteringer pa www.gsk.com.

Begivenheder efter arsregnskabsarets udlgb

Der er ikke efter arsregnskabsarets udlgb indtruffet forhold, som har vaesentlig indflydelse pa bedgmmel-
sen af arsrapporten.

MW
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Regnskabspraksis

Regnskabsgrundlag

Arsrapporten for GlaxoSmithKline Pharma A/S for 2010 er udarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for store virksomheder i regnskabsklasse C.

AEndring i anvendt regnskabspraksis
Anvendt regnskabspraksis er eendret pa falgende omrader:

e Udbytte, som ledelsen foreslar uddelt for regnskabsaret, indregnes som en saerskilt post under
egenkapitalen, hvor det tidligere blev indregnet som en gaeldsforpligtelse.

Sammenligningstallene samt Hoved- og nggletalsoversigt er tilpasset den andrede regnskabspraksis.

Den foretagne aendring har ingen effekt pa resultat i 2010 og 2009. Egenkapitalen er i 2010 og 2009
forgget med henholdsvis TDKK 16.200 og TDKK 48.600.

Bortset fra ovenstaende er den anvendte regnskabspraksis er usendret i forhold til tidligere ar.

Arsrapporten for 2010 er aflagt i DKK 1.000.

Generelt om indregning og maling
Regnskabet er udarbejdet med udgangspunkt i det historiske kostprisprincip.

Indteegter indregnes i resultatopggrelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes
veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsvaerdi eller amortiseret kostpris.
Endvidere indregnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opna arets indtjening,
herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefarsier som fglge af eendrede
regnskabsmaessige sken af belgb, der tidligere har veeret indregnet i resultatopggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved ferste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten
afleegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterer pa balancedagen.

Som malevaluta benyttes danske kroner. Alle andre valutaer anses som fremmed valuta.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta er i arets lgb omregnet til transaktionsdagens kurs. Gevinster og tab, der
opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som
en finansiel post.

Tilgodehavender, geeld og andre moneteere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa

balancedagen, omregnes til balancedagens kurs. Forskelle mellem balancedagens kurs og
transaktionsdagens kurs indregnes i resultatopggarelsen som en finansiel post.
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Selskabsskat og udskudt skat

Selskabet er sambeskattet med det umiddelbare moderselskab.

Arets skat, som bestér af &rets aktuelle skat og arets udskudte skat, indregnes i resultatopgerelsen med
den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfares til
posteringer direkte p& egenkapitalen. En eventuel andel af den resultatfarte skat, der knytter sig til arets
ekstraordinaere resultat, henfares hertil, mens den resterende del henfgres til arets ordinsere resultat.

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som tilgodehavende, hvis
der er betalt for meget i acontoskat, og som geeldsforpligtelse, hvis der er betalt for lidt i acontoskat.

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede geeldsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil

veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
falge af eendringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen. Den udskudte skat er beregnet med 25%.

Resultatopggrelsen

Nettoomseetning

Nettoomsaetning indregnes i resultatopggrelsen, safremt de generelle kriterier er opfyldt, herunder at
levering og risikoovergang har fundet sted inden regnskabsarets udgang, belgbet kan opgares palideligt
og forventes modtaget. Nettoomsaetningen indregnes eksklusiv moms, afgifter og med fradrag af
prisreduktioner i form af rabatter.

Salgs- og distributionsomkostninger

Salgs- og distributionsomkostninger omfatter omkostninger i form af gager til salgs- og
distributionspersonale, reklame- og markedsfaringsomkostninger samt autodrift, afskrivninger mv.
Administrationsomkostninger

Administrationsomkostninger omfatter omkostninger til ledelsen, det administrative personale,
kontoromkostninger, afskrivninger mv.

Andre driftsindteegter/-omkostninger

Andre driftsindteegter og andre driftsudgifter omfatter regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til
virksomhedens hovedaktivitet, herunder avance og tab ved salg af immaterielle og materielle
anleegsaktiver.

Finansielle poster

Finansielle indteegter og omkostninger omfatter renter, realiserede og urealiserede valutakursreguleringer,
samt tillaeg og godtgerelse under acontoskatteordningen.
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Balancen

Immaterielle anlaegsaktiver

Software

Immaterielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Software afskrives linezert over den vurderede gkonomiske brugstid, der fastlaegges pa baggrund af
ledelsens erfaringer. Afskrivningsperioden udggr 3-7 ar.

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget, som opggres som kostpris reduceret med eventuel restveerdi, fordeles lineaert
over aktivernes forventede brugstid, der udger:

Bygninger og installationer 5-50 ar
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 3-6 ar

Aktiver med en anskaffelsessum pa under DKK 15.000 omkostningsferes i anskaffelsesaret.
Der afskrives ikke pa grunden.

Gevinst og tab ved salg af anlaegsaktiver indregnes i resultatopgarelsen under “Andre driftsindteegter” og
“Andre driftsomkostninger”.

Nedskrivning af anleegsaktiver

Den regnskabsmaessige veerdi af immaterielle og materielle anleegsaktiver gennemgas arligt for at afgare,
om der er indikation af veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning. Er dette tilfaeldet,
gennemfgres en nedskrivningstest til afggrelse af, om genindvindingsveerdien er lavere end den regn-
skabsmeessige veerdi, og der nedskrives til denne lavere genindvindingsveerdi. Denne nedskrivningstest
gennemfares arligt p& igangvaerende udviklingsprojekter, uanset om der er indikationer for veerdifald.

Genindvindingsveerdien for aktivet opggres som den hgjeste vaerdi af nettosalgsprisen og kapitalveerdien.
Er dette ikke muligt at fastseette en genindvindingsveerdi for det enkelte aktiv, vurderes aktiverne samlet i
den mindste gruppe af aktiver, hvor der ved en samlet vurdering kan fastsaettes en palidelig genindvin-
dingsveerdi.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden eller nettorealisationsvaerdi, hvis denne er lavere.
Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opggres som summen af de fremtidige salgsindtaegter, som
varebeholdningerne pa balancedagen forventes at indbringe som led i normal drift og fastsat under
hensyntagen til omsaettelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris med fradrag for de til salget

beregnede omkostninger.

Kostpris for handelsvarer omfatter kgbspris med tilleeg af hjemtagelsesomkostninger.
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Tilgodehavender

Tilgodehavender males i balancen til amortiseret kostpris eller en lavere nettorealisationsveerdi, hvilket her
svarer til palydende veerdi med fradrag af nedskrivning til imgdegéelse af tab. Nedskrivninger til tab
opggres pa grundlag af en individuel vurdering af de enkelte tilgodehavender samt for tilgodehavender fra
salg.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgraensningsposter opfart som aktiver omfatter afholdte forudbetalte omkostninger vedrgrende
forsikringspraemier, abonnementer m.m.

Egenkapital

Udbytte

Udbytte, som ledelsen foreslar uddelt for regnskabsaret, indregnes som en seerskilt post under
egenkapitalen.

Pengestrzmsopgﬂrelse

Pengestrgmsopgarelsen viser selskabets pengestremme for aret opdelt pd drifts-, investerings- og
finansieringsaktivitet, arets forskydning i likvider samt selskabets likvider ved arets begyndelse og slutning.
Pengestrgm fra driftsaktivitet

Pengestrgsmme fra driftsaktiviteten opggres som resultatet reguleret for ikke kontante resultatposter som
af- og nedskrivninger, hensatte forpligtelser samt sndring i driftskapitalen, renteindbetalinger og —
udbetalinger, betalt vedrgrende ekstraordinsere poster og betalt selskabsskat. Driftskapitalen omfatter
omseetningsaktiver minus kortfristede geeldsforpligtelser eksklusiv de poster, der indgar i likvider.
Pengestrgm fra investeringsaktivitet

Pengestromme fra investeringsaktiviteten omfatter pengestramme fra keb og salg af immaterielle,
materielle og finansielle anlsegsaktiver.

Pengestrgm fra finansieringsaktivitet

Pengestremme fra finansieringsaktiviteten omfatter pengestrgamme fra optagelse og tilbagebetaling af
langfristede geeldsforpligtelser samt udbyttebetaling til selskabsdeltagere.

Likvider
Likvider omfatter likvide beholdninger samt bankgeeld.

Pengestrgmsopggrelsen kan ikke udledes alene af det offentliggjorte regnskabsmateriale.

MW
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Forklaring af nggletal

Bruttoresultat x 100
Bruttomargin =

Nettoomsaetning

Resultat far finansielle poster x 100
Overskudsgrad =

Nettoomseetning

Resultat far finansielle poster x 100
Afkastningsgrad =

Samlede aktiver

Soliditetsgrad = Egenkapital ultimo x 100

Samlede aktiver

Forrentning af egenkapital = Arets resultat x 100

Gennemsnitlig egenkapital

MW
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Resultatopggrelse 1. januar — 31. december

Nettoomsaetning

Vareforbrug

Bruttoresultat

Salgs- og distributionsomkostninger

Administrationsomkostninger

Resultat af ordineer primeer drift

Andre driftsudgifter / indteegter

Resultat fgr finansielle poster

Finansielle indtaegter

Finansielle omkostninger

Resultat far skat

Selskabsskat

Arets resultat

Resultatdisponering

Forslag til resultatdisponering:

Foreslaet udbytte

Overfart resultat

MW

Note 2010 2009
DKK 1.000 DKK 1.000
1 514.765 632.585
367.249 420.627
147.516 211.958
98.351 118.275
23.480 25.561
25.685 68.122
31 119
25.716 68.241
2 433 977
3 413 313
25.736 68.905
4 9.501 20.319
16.235 48.586
16.200 48.600
35 -14
16.235 48.586




Balance 31. december

Aktiver

Software

Immaterielle anlaegsaktiver

Grunde og bygninger

Andre anleeg, driftsmateriel og inventar
Materielle anleegsaktiver
Anlaegsaktiver

Varebeholdninger

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Selskabsskat

Andre tilgodehavender

Periodeafgraensningsposter

Tilgodehavender
Likvide beholdninger
Omsaetningsaktiver

Aktiver

MW
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Note 2010 2009
DKK 1.000 DKK 1.000
427 1.005
5 427 1.005
33.455 34.622
724 958
6 34.179 35.580
34.606 36.585
78.061 89.913
46.413 171.574
68.160 10.182
6.476 1.813
3.069 6.051
7 2.899 2.700
127.017 192.320
4.290 83
209.368 282.316
243.974 318.901




Balance 31. december

Passiver

Aktiekapital
Overfoart resultat

Foreslaet udbytte for regnskabsaret
Egenkapital

Hensaettelse til udskudt skat

Hensatte forpligtelser

Leverandgr af varer og tjenesteydelser
Geeld til tilknyttede virksomheder
Anden geeld

Kortfristede geeldsforpligtelser
Geeldsforpligtelser

Passiver

Eventualposter og gvrige gkonomiske forpligtelser

@vrige noter

Noter til pengestreamsopggrelse

MW
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Note 2010 2009
DKK 1.000 DKK 1.000
8 10.000 10.000
121.703 121.668
16.200 48.600
147.903 180.268
9 4.526 3.529
4.526 3.529
17.206 16.580
35.516 63.812
38.823 54.712
91.545 135.104
91.545 135.103
243.974 318.901
10
11-13
14-15



Egenkapitalopggrelse

Egenkapital 1. januar 2010
Betalt udbytte til aktionser
Arets resultat

Foreslaet udbytte til aktionaer

Egenkapital 31. december 2010

Egenkapital 1. januar 2009
Betalt udbytte til aktionser
Arets resultat

Foresldet udbytte til aktionzer

Egenkapital 31. december 2009

MW
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Overfart Foreslaet
Aktiekapital resultat udbytte | alt
DKK 1.000 DKK 1.000 DKK 1.000 DKK 1.000
10.000 121.668 48.600 180.268
0 0 -48.600 -48.600
0 16.235 0 16.235
0 -16.200 16.200 0
10.000 121.703 16.200 147.903
10.000 121.682 45.800 177.482
0 0 -45.800 -45.800
0 48.586 0 48.586
0 -48.600 48.600 0
10.000 121.668 48.600 180.268




Pengestrgamsopggarelse 1. januar — 31. december

Arets resultat
Reguleringer

AEndring i driftskapital

Pengestrgmme fra drift fgr finansielle poster

Renteindbetalinger og lignende

Renteudbetalinger og lignende

Pengestrgmme fra ordineer drift

Betalt selskabsskat

Pengestrgmme fra driftsaktivitet

Kgb af materielle anleegsaktiver

Pengestrgmme fra investeringsaktivitet

Anfordringslan til sgsterselskab

Betalt udbytte

Pengestrgmme fra finansieringsaktivitet

Andring i likvider

Likvider 1. januar

Likvider 31. december

Likvider specificeres saledes:
Likvider

MW
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Note 2010 2009
DKK 1.000 DKK 1.000
16.235 48.586
14 11.838 22.215
15 87.260 -20.724
115.333 50.077
433 977
-413 -228
115.353 50.826
-13.169 -18.744
102.184 32.082
-377 -427
-377 -427
-49.000 14.046
-48.600 -45.800
-97.600 -31.754
4.207 -99
83 182
4.290 83
4.290 83
4.290 83
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Noter til arsrapporten

MW

Segmentoplysninger

Hele selskabets omsaetning realiseres pa det danske
marked. Salget omfatter alene receptpligtige, farmaceutiske
produkter samt udvalgte specialprodukter inden for
dermatologi.

Finansielle indtaegter

Renteindteegter fra koncernselskaber

Valutakursgevinster
Andre finansielle indteegter

Finansielle omkostninger

Valutakursreguleringer

Andre finansielle omkostninger

2010

DKK 1.000

193

23
217

433

71
342

413

2009

DKK 1.000

688

280

977

146
167

313



Noter til arsrapporten

MW

Selskabsskat

Avrets aktuelle skat

Arets udskudte skat
Reguleringer vedrgrende tidligere ar

Arets skat i alt

Skat af arets resultat forklares séledes:

Beregnet 25% skat af rets resultat fgr skat
Skatteeffekt af:
Ikke fradragsberettigede omkostninger i gvrigt

Regulering vedragrende tidligere ar

Effektiv skatteprocent
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2010

DKK 1.000

8.524
997

9501

6.434

3.087
-20

9.501

36,9%

2009
DKK 1.000

16.704

2.531
1.084

20.319

17.227

2.008
1.084

20.319

29,5%



Noter til arsrapporten

5

MW

Immaterielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. januar
Tilgang i arets lgb

Afgang i arets lgb

Kostpris 31. december

Afskrivninger 1. januar
Arets afskrivninger og nedskrivninger

Tilbagefarte afskrivninger pa arets afgang

Afskrivninger 31. december

Regnskabsmaessig veerdi 31. december

Afskrives over

Af- og nedskrivninger af immaterielle anlsegsaktiver er
omkostningsfart under fglgende poster:

Salgs- og distributionsomkostninger

Administrationsomkostninger
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2010

Software
DKK 1.000

3.469

3.469

2.464
578

3.042

2009

DKK 1.000

578

DKK 1.000

257
321

578

578
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Noter til arsrapporten

6 Materielle anlsegsaktiver
Grunde og Andet
bygninger drifts-
materiel
DKK 1.000 DKK 1.000
Kostpris 1. januar 57.100 5.602
Tilgang i arets lgb 111 266
Afgang i arets lgb 0 17
Kostpris 31. december 57.211 5.851
Afskrivninger 1. januar 22.478 4.644
Arets afskrivninger 1.278 500
Tilbagefarte afskrivninger pa arets afgang 0 17
Afskrivninger 31. december 23.756 5.127
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 33.455 724
Afskrives over 5-50 ar 3-6 ar
2010 2009
DKK 1.000 DKK 1.000
Af- og nedskrivninger pa materielle anlaegsaktiver udgear:
Afskrivninger 1.778 1.909
1.778 1.909
og er omkostningsfert saledes:
Salgs- og distributionsomkostninger 49 65
Administrationsomkostninger 1.729 1.844
1.778 1.909

MW



Noter til arsrapporten

10

11

MW

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgraensningsposter udggres af forudbetalte
omkostninger vedrgrende forsikringspreemier,
abonnementer, annoncer mm.

Aktiekapital

1 aktie & nominelt DKK 449.000 =
2 aktier & nominelt DKK 500 =

1 aktie & nominelt DKK 50.000 =

1 aktie @ nominelt DKK 9.500.000 =

Udskudt skat

Materielle anleegsaktiver
Varebeholdninger

Anden geeld

Eventualposter og gvrige gkonomiske forpligtelser

Leje- og leasingkontrakter

Leasingforpligtelser fra operationel leasing. Samlede
fremtidige leasingydelser:

Inden for 1 ar

Mellem 1 og 5 &r

Honorar til generalforsamlingsvalgt revisor

Revisionshonorar til PricewaterhouseCoopers
Honorar for skatteradgivning

Andre ydelser
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2010 2009
DKK 1.000 DKK 1.000
449 449

1 1

50 50

9.500 9.500
10.000 10.000
5.603 4.464

-808 -587

-269 -348

4526 3.529
3.194 3.229
5.160 3.890
8.354 7.119

250 186

0 75

28 3

278 264
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Noter til arsrapporten

12

13

MW

Medarbejderforhold

Lgnninger

Pensioner

Andre omkostninger til social sikring

og er omkostningsfert saledes:

Salgs- og distributionsomkostninger

Administrationsomkostninger

Der er ikke udbetalt vederlag til bestyrelsen i 2010. Vederlag

til direktionen er ikke oplyst, jf. arsregnskabslovens §98b,
stk. 3.

Gennemsnitligt antal beskeeftigede medarbejdere

Neertstaende parter

Bestemmende indflydelse

GlaxoSmithKline plc
GSK House

980 Great West Road
Brentford

Middlesex TW8 9GS
United Kingdom

Selskabet indkgber medicinalvarer af sgsterselskaber pa
markedsmaessige vilkar. Herudover har selskabet en aftale
om salg af serviceydelser indenfor forskning og udvikling til
et sgsterselskab pad markedsmaessige vilkar.

2010 2009
DKK 1.000 DKK 1.000
81.380 84.346
6.665 6.760
1.461 828
89.506 91.934
71.633 72.601
17.873 19.333
89.506 91.934
119 125

Grundlag

Ultimative moderselskab



Noter til pengestramsopggrelsen

14

15
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Pengestrgmsopggrelse — reguleringer

Andre finansielle indtaegter
Andre finansielle omkostninger

Afskrivninger p& immaterielle og materielle
anlaegsaktiver

Tab/avance ved afheendelse af anlsegsaktiver
Skat af arets resultat

Andre reguleringer

Pengestrgmsopggrelse — andring | driftskapital

AEndring i tilgodehavender
Andring i varebeholdninger

AEndring i kortfristede gaeldsforpligtelser i gvrigt
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2010 2009
DKK 1.000 DKK 1.000
-433 -977
413 313
2.356 2.487
0 74
9.501 20.319
1 -1
11.838 22.215
118.966 -59.695
11.852 587
-43.558 38.384
87.260 -20.724




